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Vocacion del Fondo de Pensiones

B&H Jubilacién, Plan de Pensiones se encuentra integrado en el Fondo PSN Flexible,Fondo de Pensiones que pertenece a la categoria de Renta Variable
Mixta. Dentro de esta categoria el Fondo invierte hasta un 75% en Renta Variable nacional e internacional tanto publica como privada y el resto en Renta
Fija nacional o internacional, con un horizonte de inversion a medio y largo plazo.

PSN Flexible Fondo de Pensiones es un patrimonio creado al exclusivo objeto de dar cumplimiento al Plan de Pensiones que en él se integra.

Especificaciones del Plan de Pensiones

PSN Flexible, Plan de Pensiones pertenece al Sistema Individual de aportacién definida, pudiendo ser participe, cualesquiera personas fisicas, y su duracién
es indefinida.

Informaciéon de interés

Se informa a los Sres. Participes y beneficiarios que la Comisiéon de Control del Plan de Pensiones y la Comision de control del Fondo al que se encuentra
adscrito, acordaron la modificacion de las especificaciones del Plan y las normas de funcionamiento del Fondo con la finalidad de posibilitar una férmula de
valoracioén a efectos del reconocimiento de prestaciones y liquidez de derechos consolidados que otorgue transparencia y pleno cumplimiento a los plazos
establecidos en la normativa de aplicacion.

Se recuerda a los Sres. participes y beneficiarios que tienen a su disposicion en la pagina web (www.psn.es) las Especificaciones del Plan de Pensiones “B&H
Jubilacién, Plan de Pensiones” (N-5240), las Normas de Funcionamiento del Fondo de Pensiones “PSN Flexible, Fondo de Pensiones” (F-2102), asi como la
declaracién comprensiva de los principios de la politica de inversién, pudiendo asimismo solicitar una copia de dichos documentos por escrito en las oficinas
centrales de la Entidad Gestora.

Rentabilidades anualizadas (Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras)

3° TRIMESTRE ~ ACUMULADO
2018 ANO 2018

Rentabilidad del Plan -2,49% -5,74% -0,23 - - - - -

2017 3 ANOS 5 ANOS 10 ANOS 15 ANOS 20 ANOS

Rentabilidad calculada desde la primera aportaciéon en noviembre de 2017

Distribucién de los activos del fondo Datos principales

12,61% Fecha de constitucion: 23/11/2017
12,94%

Categoria Inverco: Sistema Individual
12,36% Comision de gestion: 0,90%
Comision de éxito: 6% s/resultado
62,09% Comision de deposito: 0,05%
Retribucién cuenta: 0%

@ Total Renta Fija
[ Total Renta Variable N° Registro DGS Fondo: F-2102
M Disponibilidades Liquidas
M Total Futuros

Ne° Registro DGS Plan: N-5240

Evolucion de los activos del fondo Cinco mayores posiciones

El informe de auditoria del ejercicio 2017, de fecha 20 de abril de 2018, no
contiene salvedades, siendo la opinién favorable.

VALOR EFECTIVO VALOR EFECTIVO % 0,
(Euros) 30-06-2018 (Euros) 30-09-2018  TOTAL Acc. Safran IR

FUTUROS 145.340,00 144.620,00 12,94
TOTAL FUTUROS 145.340,00 144.620,00 12,94 Acc. 'V'T\ggﬁg m
RENTA VARIABLE NACIONAL 180.255,09 234.992,32 21,02
RENTA VARIABLE EXTRANJERA 482.903,05 459.028,35 41,07 ,

Acc Shire PCL
TOTAL RENTA VARIABLE 663.158,14 694.020,67 62,09
RENTA FIJA NACIONAL 0,00 0,00 0,00

Gencat 4,22 % 5.98%
RENTA FI/A EXTRANJERA 194.843,01 138.187,59 12,36 2035 )
TOTAL RENTA FIJA 194.843,01 138.187,59 12,36

Euro-Bono Sp Go )

VALOR DE LA CARTERA 1.003.341,15 976.828,26 87,39 o 18 utare) 12,94%
DISPONIBILIDADES LIQUIDAS 33.618,39 140.969,49 12,61
TOTAL ACTIVOS DEL FONDO  1.036.959,54 1.117.797,75 100,00 O'% 2'% 4'% 6I% é% 1 (')% 1 '2% 1 4',%



Sociedad Gestora:

Gestora delegada de inversiones:
Entidad Depositaria:

Comportamiento del plan

Numero de participes
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M Patrimonio € Valor liquidativo (escala dcha) Dic17 Mar 18 Jun18 Sep 18
Periodo Patrimonio (€) valor liquidativo PERIODO n° participes
Dic 17 513.850,50 9,974159 Dic 17 15
Mar 18 827.898,27 9,499092 Mar 18 22
Jun18 1.033.205,51 9,641552 Jun18 28
Sep 18 973.177,75 9,401798 Sep 18 32

Informe de Gestion

El mes de septiembre ha sido un mes de transicion, con fuertes
movimientos alcistas y bajistas para finalizar el mes practicamente
planos. La crisis en los paises emergentes ha pasado a un segundo
plano dentro de las preocupaciones de los inversores, siendo el
principal motivo de inquietud el saber si nos encaminamos a un
periodo de enfriamiento econémico o incluso de recesién. Por ello
los sectores mas defensivos siguen aumentando en valoracion
frente al mal comportamiento de los sectores mas expuestos al
ciclo. En el mercado de renta fija hemos visto un ligero aumento
de las rentabilidades de los bonos gubernamentales a largo plazo,
empujados por el mensaje positivo sobre la economia del BCE.

Respecto a la cartera de renta variable, destacariamos el aumento
en el peso del sector financiero, principalmente a través de la
compra de acciones de BBVA. Pensamos que el castigo recibido por
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SANTANDER SECURITIES SERVICES, S.A.U.

N° Reg. D.G.S. D-0196

Avda. de Cantabria s/n. 28660 Boadilla del Monte.

Turquia es una oportunidad de compra a las valoraciones actuales,
incluso aunque valoraramos Turquia a cero. También hemos
aumentado peso en el sector de componentes de automocion, con
la compra de Brembo, empresa familiar lider en la fabricacion de
discos y componentes de freno, que esperamos que siga ganando
cuota de mercado y aumentando ventas.

En la cartera de renta fija seguimos manteniendo un peso del 28%.
La principal posicion sigue siendo el bono de la Generalitat de
Catalufia con cupo6n del 6,35% que pesa un 6,5% sobre patrimonio.
La duracién Bruta (sin incluir coberturas) es de 3,60.

La rentabilidad en el mes ha sido del -1,58%, acumulando un -5,74%
en el afio.
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